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Infrastruktura a financovani




= Co je predmetem financovani
— CSOB

Projektové naklady
= Naklady na pripravu projektu
= Stavebni naklady
= Provozni naklady
= Naklady zivotniho cyklu

Dalsi typy nakladi
= Dané, poplatky
= Financ¢ni naklady
= Naklady spojené s vybérovym rizenim
= Naklady profesnim poradcim
= QOstatni



o VR a financovani

— CSOB

Volba zpUsobu financovani piimo zavisi na formé& vybé&rového fizeni.

= Klasické zplsoby zadavani (oteviené vybérové rizeni a jeho
derivaty)

= dotace, prubéZné platby statu, ST a MT predfinancovani statu
finanénimi institucemi ¢i finanénim trhem, dodavatelské

financovani, ...
= Koncesni zplsoby zadavani
= LT predfinancovani statu dodavateli a financnimi institucemi

= Financni instituce jako partner zadavatele




— CSOB

~

Platba za infrastrukturu dle rizika

Pred vystavbou

V obdobi vystavby

Pri dokonceni

Po dokonceni

V ramci provozu

Tradicni
formy VR

Koncesni
projekty

~_

® Verejny zadavatel
@ Rozpocet
@ Dotacni tituly

¢ Dodavatel
@ Financni instituce
@ Vlastnici
@ Dodavatelé dila
@ Provozovatelé




L. Dluhoveé financovani ZADAVATELE

— CSOB

= Vé&Fitel NEBERE v Givahu a NEHODNOTI realizovatelnost a provoz
konkrétniho infrastrukturniho projektu

= Véritele zajima pouze obecné platebni riziko zadavatele. Nejlépe
rating.

= Formy naptr.:
= Dluhopisy
= Uvéry

= Odkupy pohledavek



Koncesni zadavani a financovani DODAVATELE

= Financovani subjektu zalozeného vyhradné za acelem realizace
projektu.

= Vlastni zdroje i Uvérové financovani jsou splaceny z cash flow projektu
tvoreného obvykle platbami zadavatele.

= Zadavatel plati az kdyz:

Je dilo hotové

= Je uvedeno do provozu

= \ysSe platby od zadavatele byva zavisla na kvalité dila/jeho provozu

= Poskytovatelé predfinancovani:

Financni instituce
Vlastnici, dodavatelé, provozovatelé l
Spoléhaji na platebni riziko zadavatele - .

J

P‘r’-evaliné Si berou riZi ko dostu pnosti " Dodavatelt; ;tavebnl l;oskytova!ele

zarizeni spolecnosti sluzeb




. Evropsky trh PPP 2005 - 2015

— CSOB

Value (EUR billion) Number of projects
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V roce 2015 byla celkova hodnota PPP transakci, které dosahly
financniho uzavreni EUR 15,6 mld, tedy pokles proti roku 2014

(EUR 18,7 mlid).
Zdroj: EIB EPEC



o Evropsky trh PPP 2015

— CSOB

Total Value by Country (in EUR million) Number of Deals by Country

Turkey
United Kingdom
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Netherlands
Ireland
Spain
Germany
Belgium
Finland
Denmark
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V dopraveé 12 (proti 23 v 2014) transakci za cca EUR 9 mld. (proti

12mlid v 2014)
Zdroj: EIB EPEC



L. Komercni dluhové financovani 2015

¢soB

85% transakci na ,availability"™ bazi

Primérnd splatnost se stale prodluzuje. V roce 2015 byla jiz 22.
NejdelSi splatnost bankovniho Uvéru byla 31 let.

Trendem je prodluzovani splatnosti za 25 let (40% v porovnani s
25% v 2013). Zalezi ale na zemi.

V 2015(2014) EPEC zaznamenal primé&rnou marzi na komerénich
bankovnich uvérech béhem vystavby 145 bps (268 bps v 2014 a
286 bps v 2013) a cca 161 bps (275 bps v 2014 a 341 bps v 2013)
v obdobi provozu.

Nejnizsi marze byly kolem 120 a nejvyssi 300 (140/500 bps v 2014
a 210/510 bps v 2013).




CS__:_B Institucionalni dluhové financovani v 2014/5

= 23 transakci (16 v 2013) s dluhem od instituciondlnich investory
(pojistovny, penzijni fondy) ve vysi cca EUR 2,8 mid (2,3 v 2013),
dluhopisy a Uvéry zejména. Velmi dlouhé splatnosti (v priméru 24
let, @ maximum 43 let).

» Stale dllezita role vladnich a vefejnych finanénich instituci
(lokalnich i mezinarodnich) na priklad:

= Véech sedm transakci v Recku bylo s G&asti EU zdroju (dotace
or uvery od JESSICA);

= KfW IPEX-Bank, némecka rozvojova banka;

= EIB financovala 14 projektd v celkovém objemu EUR 3.3 mld.




L. Dluhové financovani 2016
— CSOB

= Dalsi prodluzovani splatnosti

=n VWV

= V roce 2016 doslo k dalsimu poklesu marzi, jiz drobnéjsimu,
poklesu. Hodnée vsak zalezi na zemi, ve které je projekt realizovan.

= Uvolnovani podminek
= Financovani projektovymi bondy i jako private placement
= Castecnd akceptace demand risku, avsak pfi:

= Podstatné vyssi cené financovani

= Kratsi splatnosti

= Podstatné vyssim gearingu

= Privetivych kompenzacnich podminkach pro seniorni véritele

V poslednim Q, obrat ve SWAP - mozny naznak zmeény?




L. Dluhové financovani 2016
— CSOB

Instrumenty EU
= EIB
= az 50% financovani,

= extrémné kompetitivnhi podminky, které trh neumi zatim
poskytnout

» vysoky dlraz na environmentalni a socidlni dopady projekty

= PBCE/SDCE - credit enhancement v podobé first loss transe -
vynikajici zejména u demand risku nebo projektd s hor&im
ratingem

= EBRD
= obvykle spolu s komercnimi veriteli

= Financni instrumenty

= Nové formy, napriklad jako mezz - viz D4R7 - SIH




Dluhové financovani 2016

CZK a EUR SWAP 10Y, 9.11.2016

Last Price
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Dluhové financovani 2016

EUR SWAP 10Y, 10.11.2016

Line; EURAB6E15Y=; Bid(Last)
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Dluhové financovani 2016

EUR SWAP CURVE: 97) Actions ~ 99 Table 99 Setting
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L. Zaver
—. CsoB

Vhodny cas na infrastrukturni financovani

» Alokace EU fondu

= Disponibilita kapitalu

= Stale jesté nizké urokové sazby

= \/ysoka likvidita financnich instituci

= Stavebnictvi stale hledajici zakazky za historicky nizké
ceny

= \olna pracovni sila

= Nizka inflace




Kontakt

Jan Trojak

Reditel, Projektové financovani
+420 22411 4367
jtrojak@csob.cz

wWww.csob.cz
Clen skupiny KBC

Tato prezentace byla vytvorena pouze za Ucelem obecné diskuse nad
uvedenou problematikou, tedy bez narok(l na pravni, ucetni ¢i dafiovou
perfektnost. Tato prezentace neni nabidkou.
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